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Este trabalho tem como finalidade analisar o comportamento da base da
soja para o agregado do estado do Mato Grosso como também para as
principais pragas produtoras do grdo, de forma a identificar os melhores
momentos para a realizacdo das estratégias de hedge. Foi possivel observar
gue ha muito mais oportunidades para hedge de compra do que para o hedge
de venda, uma vez em que ha mais periodos de enfraquecimento do que
fortalecimento da base. Além disso, a lucratividade com o hedge de venda
também apresentou um ganho esperado menor do que com o hedge de
compra. O Unico contrato futuro da soja que possui negociacdes ao longo do
ano todo € o com vencimento em maio, e este fato faz com que esse contrato
proporcione as maiores receitas brutas para ambas as estratégias. Ainda foi
possivel notar que o ganho esperado tanto com fortalecimento quanto com
enfraquecimento ndo é diretamente proporcional ao risco de base, ou seja, 0s
maiores lucros ndo estdo acompanhados de maiores riscos e vice-versa. Foi
possivel afirmar que os menores riscos sao associados no contrato futuro com
vencimento em setembro, e que 0Ss maiores riscos sao relacionados ao
contrato de novembro, devido ao fato estar entre os meses que antecedem a

nova safra e, portanto, possuir maiores incertezas.



